NICHT ZUR FREIGABE, VEROFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG (GANZ ODER
TEILWEISE) IN EINEM LAND, IN DEM EINE SOLCHE FREIGABE,
VEROFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG EINEN VERSTOSS GEGEN DIE
ENTSPRECHENDEN GESETZE DIESES LANDES DARSTELLEN WURDE.

Aktiondre der APONTIS PHARMA AG, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an einem anderen Ort auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europaischen
Wirtschaftsraums sollten die Hinweise in Ziffer 1 (Allgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des
Angebots) der Angebotsunterlage besonders beachten.

ZSNTIVA

ANGEBOTSUNTERLAGE

FREIWILLIGES OFFENTLICHES ERWERBSANGEBOT
(BARANGEBOT)

der

Zentiva AG
c/o Zentiva Pharma GmbH
Briningstralle 50
65926 Frankfurt am Main
Deutschland,
an die Aktionére der

APONTIS PHARMA AG
Rolf-Schwarz-Schiitte-Platz 1
40789 Monheim am Rhein
Deutschland

zum Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der
APONTIS PHARMA AG

gegen eine Geldleistung in Hohe von
EUR 10,00 je Aktie der APONTIS PHARMA AG

Annahmefrist:
24. Oktober 2024 bis 21. November 2024, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

Apontis-Aktien: ISIN DEOOOA3CMGM5
Zum Verkauf Eingereichte Apontis-Aktien: ISIN DEOO0OA40KY 75

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes finden auf dieses 6ffentliche
Erwerbsangebot keine Anwendung.
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1.2

ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES ANGEBOTS
Rechtsgrundlagen

Das in dieser Angebotsunterlage (die ,, Angebotsunterlage”) enthaltene Offentliche
Erwerbsangebot (das ,,Angebot®) der Zentiva AG (ehemals: ectus 85. AG), einer nach
deutschem Recht gegriindeten Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin, Deutschland, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB 264843, (die
»Bieterin®) ist ein freiwilliges Offentliches Erwerbsangebot an alle Aktiondre der APONTIS
PHARMA AG (die ,,Apontis-Aktionare*), einer nach deutschem Recht gegriindeten
Aktiengesellschaft mit Sitz in Monheim am Rhein, Deutschland, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 93162 (die ,,Zielgesellschaft®), zum
Erwerb sdmtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (ISIN DEOOOA3CMGMS5), die nicht
unmittelbar von der Bieterin oder von Unternehmen gehalten werden, die mit ihr im Sinne von
88 15 ff. Aktiengesetz (,,AktG*) verbunden sind (die ,,Verbundenen Unternehmen® und die
Bieterin zusammen mit ihren Verbundenen Unternehmen, ausgenommen die Zielgesellschafts-
Gruppe (wie in nachstehender Ziffer 2.2 der Angebotsunterlage definiert) nach Abwicklung des
Angebots, die ,,Bieter-Gruppe®), einschlieBlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses
Angebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts, auf die jeweils
ein rechnerischer Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital der Zielgesellschaft entfallt (jeweils
eine ,,Apontis-Aktie” und gemeinsam die , Apontis-Aktien*) (die , Transaktion®). Das
Angebot wird ausschliellich nach deutschem Recht und bestimmten anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika (die ,,Vereinigten
Staaten*) durchgefuhrt.

Da die Apontis-Aktien nicht, wie von §1 Abs.1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (, WpUG*) vorausgesetzt, zum Handel an einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG zugelassen sind, findet das WpUG und die Verordnung iiber den
Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und
Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Ver6ffentlichung und zur
Abgabe eines Angebots (,WpUG-Angebotsverordnung”) auf das Angebot keine
Anwendung.

Im Fall von Abweichungen zwischen der deutschen Fassung der Angebotsunterlage und der
englischen Fassung der Angebotsunterlage hat die deutsche Fassung Vorrang.

Besondere Hinweise flr Apontis-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in den Vereinigten Staaten oder an einem anderen Ort aufRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europaischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums

Das Angebot bezieht sich auf Aktien einer deutschen Aktiengesellschaft. Das Angebot wird
weder innerhalb noch auferhalb Deutschlands Gegenstand eines Prifungs- oder
Registrierungsverfahrens einer Aufsichtsbehérde sein und wurde von keiner solchen
Aufsichtsbehérde, einschlieBlich der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
genehmigt oder empfohlen.

Apontis-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten
Staaten werden darauf hingewiesen, dass das Angebot im Hinblick auf Wertpapiere einer
Gesellschaft abgegeben wird, die ein ausléandischer Privatemittent (foreign private issuer) im
Sinne des Securities Exchange Act der Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen
Fassung (der ,,U.S. Exchange Act®) ist und deren Aktien nicht gemalR Section 12 des U.S.
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Exchange Act registriert sind. Das Angebot erfolgt in den Vereinigten Staaten auf Grundlage
der Tier 1-Ausnahme von bestimmten Anforderungen des U.S. Exchange Act und unterliegt
grundsatzlich den Offenlegungs- und sonstigen Vorschriften und Verfahren der
Bundesrepublik Deutschland, die sich von denen der Vereinigten Staaten unterscheiden. Soweit
das Angebot den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten unterliegt, finden diese
ausschlieBlich auf Inhaber von Apontis-Aktien in den Vereinigten Staaten Anwendung, sodass
keiner anderen Person Anspriiche aus diesen Gesetzen zustehen. Apontis-Aktiondre mit
Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten sind angehalten,
beziiglich des Angebots mit ihren eigenen Beratern Riicksprache zu halten.

Soweit nach einschldgigen Gesetzen und Vorschriften zuldssig, kénnen die Bieterin, ihre
Nominees oder Borsenmakler (jeweils als Vermittler) oder jedes mit ihr oder diesen
Verbundene Unternehmen wahrend der Laufzeit des Angebots Apontis-Aktien in anderer
Weise als im Rahmen des Angebots Uber die Borse oder auferborslich erwerben oder
entsprechende Erwerbsvereinbarungen schlielen, sofern dies mit deutschen Rechtsvorschriften
sowie den einschlagigen Vorschriften des U.S. Exchange Act vereinbar ist. Das gleiche gilt fiir
andere Wertpapiere, die in Apontis-Aktien unmittelbar umgewandelt, getauscht oder als
Optionsrechte ausgelibt werden kdnnen.

Fur Apontis-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland kann es schwierig sein, Rechte und Anspriiche durchzusetzen, die
einem anderen Recht unterliegen als dem Recht des Landes ihres Wohnsitzes, Sitzes oder
gewohnlichen Aufenthalts, insbesondere da es sich bei der Zielgesellschaft um eine
Gesellschaft nach deutschem Recht handelt, die bei einem Handelsregister in Deutschland
eingetragen ist und einige oder alle ihrer Fihrungskréfte und Organmitglieder moglicherweise
ihren Wohnsitz in einem anderen Land als dem Land des Wohnsitzes, Sitzes oder gewdhnlichen
Aufenthalts des betreffenden Apontis-Aktiondrs haben. Es ist flr Apontis-Aktionédre daher
unter Umstanden nicht mdglich, in dem Land ihres Wohnsitzes, Sitzes oder gewohnlichen
Aufenthalts ein auslandisches Unternehmen oder dessen Filhrungskréfte und Organmitglieder
vor einem Gericht wegen VerstdlRen gegen Gesetze des Landes ihres Wohnsitzes, Sitzes oder
gewohnlichen Aufenthalts zu verklagen. Des Weiteren kdnnte es schwierig sein, ein
auslandisches Unternehmen oder dessen verbundene Unternehmen zu zwingen, sich einem im
Land des Wohnsitzes, Sitzes oder gewdhnlichen Aufenthalts des betreffenden Apontis-
Aktionérs ergangenen Gerichtsurteil zu unterwerfen.

Der Erhalt des Angebotspreises (wie in Ziffer 4 der Angebotsunterlage definiert) kann nach den
geltenden Steuergesetzen, einschliellich der Steuergesetze des Landes des Wohnsitzes, Sitzes
oder gewohnlichen Aufenthalts des betreffenden Apontis-Aktionérs, einen steuerpflichtigen
Vorgang darstellen. Apontis-Aktiondren wird empfohlen, unverziglich einen unabhéngigen,
fachkundigen Berater in Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen der Annahme des Angebots
zu konsultieren. Weder die Bieterin noch ihre Organmitglieder, Flhrungskréafte oder
Mitarbeiter bernehmen Verantwortung flr steuerliche Auswirkungen oder Verbindlichkeiten
irgendeiner Person infolge der Annahme des Angebots. Die Angebotsunterlage enthéalt keine
Angaben Uber eine Besteuerung im Ausland.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 16. Oktober 2024
veroffentlicht. Die Verdffentlichung ist im Internet unter www.zentiva-offer.com abrufbar.
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Verdffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Bieterin hat die Angebotsunterlage am 24. Oktober 2024 (auf Deutsch und in einer
unverbindlichen englischen Ubersetzung) im Internet unter www.zentiva-offer.com
veroffentlicht. Die Angebotsunterlage wird auch zur kostenlosen Ausgabe bei der BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 69 1520 5277 oder per E-Mail an
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com) bereitgehalten.

Die Versendung, Veroffentlichung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage oder
anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten kann rechtlichen Beschrankungen
unterliegen. Die Angebotsunterlage und sonstige mit dem Angebot im Zusammenhang
stehende Unterlagen dirfen von Dritten nicht in Lander versandt oder dort verdffentlicht,
verteilt oder verbreitet werden, in denen dies rechtswidrig wére. Die Bieterin hat keine
Zustimmung zur Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der
Angebotsunterlage oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen
durch Dritte aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen
Union und des Europaischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten erteilt. Daher
durfen depotfuhrende Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Angebotsunterlage oder
andere mit dem Angebot im Zusammenhang stehende Unterlagen nicht auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten versenden, verdffentlichen,
verteilen oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweils
anwendbaren in- und auslandischen Rechtsvorschriften.

Annahme des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Angebot kann von allen Apontis-Aktiondren nach Mallgabe der in der Angebotsunterlage
aufgefiihrten  Bestimmungen und Bedingungen und der jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften angenommen werden. Die Annahme des Angebots auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, des Europdischen
Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten kann jedoch rechtlichen Beschréankungen
unterliegen. Apontis-Aktionare, die auferhalb der Bundesrepublik Deutschland, der
Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums oder der
Vereinigten Staaten in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und die das Angebot
auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und
des Européischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten annehmen wollen und/oder
die anderen Rechtsvorschriften als denen der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und des Europaischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten
unterliegen, wird empfohlen, sich Uber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu
informieren und diese einzuhalten. Weder die Bieterin noch ihre Verbundenen Unternehmen
tbernehmen Gewadhr dafir, dass die Annahme des Angebots auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des Europdischen
Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zulassig ist.
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2.2

2.3

HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN
Allgemeines

Sofern nicht anders angegeben, sind die Zeitangaben in der Angebotsunterlage in der Ortszeit
Frankfurt am Main, Deutschland, angegeben. Sofern in der Angebotsunterlage Begriffe wie
»Zurzeit”, | derzeit, ,momentan, ,jetzt, ,,gegenwartig“ oder ,heute* verwendet werden,
beziehen sie sich auf das Datum der Verdffentlichung der Angebotsunterlage, also den
24. Oktober 2024.

In der Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen ,,Bankarbeitstag* beziehen sich auf
einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fur den allgemeinen
Kundenverkehr getffnet sind.

Die Angabe ,,EUR" bezieht sich auf die Wahrung Euro.

Die Bieterin hat Dritte, mit Ausnahme der Zielgesellschafts-Gruppe (wie in nachstehender
Ziffer 2.2 der Angebotsunterlage definiert), nicht erméchtigt, Aussagen zu dem Angebot oder
der Angebotsunterlage zu machen. Sollten Dritte dennoch solche Aussagen treffen, so sind
diese der Bieterin nicht zuzurechnen.

Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen tber die Zielgesellschaft und die mit
ihr im Sinne der 88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen (gemeinsam die ,,Zielgesellschafts-
Gruppe*) beruhen auf von der Zielgesellschaft zur Verfligung gestellten Informationen oder
Offentlich zugénglichen Dokumenten. Insbesondere wurde bei der Erstellung dieser
Angebotsunterlage der Geschaftsbericht der Zielgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2023 und
der Halbjahresbericht 2024 der Zielgesellschaft fir das am 30.Juni 2024 endende erste
Halbjahr des Geschéftsjahres 2024, die im Internet unter www.apontis-
pharma.de/finanzberichte abrufbar sind, zugrunde gelegt. Die Bieterin hat die 6ffentlich
zugénglichen Informationen nicht auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit hin tberprdft.

Die Bieterin hat darliber hinaus von Juli bis September 2024 eine eingeschrénkte rechtliche
Unternehmensprifung (Due Diligence) in Bezug auf bestimmte gesellschaftsrechtliche
Themen, Fragen der Finanzierung, der Cybersicherheit, des Datenschutzes und des geistigen
Eigentums, wirtschaftliche und personalbezogene Themen, Rechtsstreitigkeiten und
immobilienbezogene Rechtsfragen durchgefihrt. Im Rahmen dieser Due Diligence-Priifung
wurde Zugang zu einem elektronischen Datenraum gewahrt.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten

Die Angebotsunterlage enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen
beziehen sich auf zukiinftige Ereignisse und sind durch Begriffe wie ,,erwarten”, ,,glauben®,
»vorhersehen®, , beabsichtigen*, ,,anstreben®, ,,annehmen®, ,wirden*, ,,erwégen* oder ahnliche
Wendungen gekennzeichnet. Diese Aussagen bringen Absichten, Ansichten oder gegenwartige
Erwartungen der Bieterin im Hinblick auf mogliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck, z. B.
hinsichtlich der mdéglichen Folgen des Angebots fur die Zielgesellschaft und die Apontis-
Aktionére, die sich entschlielen, das Angebot nicht anzunehmen (siehe die Informationen fir
Apontis-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen, in nachstehender Ziffer 15 der
Angebotsunterlage) oder hinsichtlich zukinftiger Finanzergebnisse der Zielgesellschaft.
Solche zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen Planungen, Schatzungen und
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Prognosen, die die Bieter-Gruppe nach bestem Wissen vorgenommen hat, treffen aber keine
Aussage uber ihre zukiinftige Richtigkeit.

In die Zukunft gerichtete Aussagen befassen sich naturgemdR mit Sachverhalten, die in
unterschiedlichem Mafe mit Unsicherheiten behaftet sind und sowohl bekannte als auch
unbekannte Risiken und Unwégbarkeiten beinhalten, von denen viele aulRerhalb der Kontrolle
der Bieterin liegen und die allesamt auf den gegenwartigen Annahmen, Absichten und
Erwartungen der Bieterin in Bezug auf zukiinftige Ereignisse basieren. Alle diese in die Zukunft
gerichteten Aussagen umfassen Sachverhalte, bei denen es sich nicht um historische Tatsachen
handelt. In die Zukunft gerichtete Aussagen kdnnen sich von den tatséchlichen Ergebnissen
wesentlich unterscheiden und tun es hdufig auch. Es kann keine Zusicherung dafiir gegeben
werden, dass die zukinftigen Erwartungen eintreten werden.

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen konnen sich als
unzutreffend herausstellen und zukinftige Ereignisse und Entwicklungen kdénnen von den in
der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen erheblich abweichen. Die
Bieterin lehnt ausdrticklich jede Verpflichtung oder Zusage ab, diese in die Zukunft gerichteten
Aussagen zu aktualisieren, um sie an gednderte Erwartungen oder an veranderte
Gegebenheiten, Bedingungen oder Umsténde, auf denen die jeweiligen Aussagen basieren,
anzupassen.

Die Bieterin kann ihre in der Angebotsunterlage geduBerten Absichten und Einschatzungen
nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage jederzeit &ndern.

Keine Aktualisierung

Die Bieterin wird die Angebotsunterlage (auch im Hinblick auf etwaige gednderte Absichten
der Bieterin) nicht aktualisieren.

ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt einen Uberblick zu ausgewéhlten in der
Angebotsunterlage enthaltenen Aspekten. Sie wird durch die an anderer Stelle in der
Angebotsunterlage gegebenen Informationen und Angaben erganzt und ist im Zusammenhang
mit diesen zu lesen. Fur definierte Begriffe gelten die (ggf. nachfolgend) in der
Angebotsunterlage verwendeten Definitionen. Diese Zusammenfassung enthalt somit nicht alle
Informationen, die fir Apontis-Aktionare relevant sein kdnnten. Alle Apontis-Aktionére sollten
daher die gesamte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Bieterin: Zentiva AG
c/o Zentiva Pharma GmbH
Briiningstrale 50
65926 Frankfurt am Main
Deutschland

Zielgesellschaft: APONTIS PHARMA AG
Rolf-Schwarz-Schiitte-Platz 1
40789 Monheim am Rhein
Deutschland

Gegenstand des Angebots: Erwerb samtlicher Apontis-Aktien

(ISIN DEOOOA3CMGM5) mit Ausnahme der gemall dem
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Angebotspreis:

Annahmefrist:

Angebotsbedingungen:

Aktienkaufvertrag (wie in Ziffer 6.5 der
Angebotsunterlage definiert) erworbenen Apontis-Aktien,
einschliellich sémtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Angebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere des
Dividendenbezugsrechts.

EUR 10,00 je Apontis-Aktie.

Die Annahmefrist (wie in Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage
definiert) flr dieses Angebot beginnt mit der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 24. Oktober
2024 und endet voraussichtlich am 21. November 2024,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Die Bieterin behalt sich eine Verldngerung der
Annahmefrist vor. Die Bieterin wird eine Verlangerung
der Annahmefrist unverziiglich, spatestens jedoch zwei (2)
Bankarbeitstage vor  Ablauf der  Annahmefrist,
bekanntgeben. Die Bieterin wird jede Verlangerung der
Annahmefrist im Internet unter www.zentiva-offer.com
verdffentlichen (wie in den Ziffern5.2 und 5.3 der
Angebotsunterlage naher beschrieben).

Das Angebot und die durch seine Annahme zustande
gekommenen Vertrége stehen unter den in Ziffer 12.1 der
Angebotsunterlage definierten Angebotsbedingungen.

Das Angebot erlischt und die Vertrdge, die infolge der
Annahme des Angebots zustande gekommen sind, enden
und werden nicht vollzogen (auflésende Bedingungen),
wenn die Angebotsbedingungen nicht rechtzeitig
eingetreten sind und die Bieterin nicht zuvor wirksam auf
diese verzichtet hat.

Die  Angebotsbedingungen  kdonnen  wie  folgt
zusammengefasst werden:

Fusionskontrollrechtliche Freigabe:

Nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und
spatestens bis zum 16. April 2025 (einschlieBlich) hat das
BKartA (wie in Ziffer 11.1.1 der Angebotsunterlage
definiert) die Transaktion freigegeben oder die
Transaktion gilt nach anwendbarem Recht als freigegeben
oder das BKartA hat schriftlich bestéatigt, dass es fur die
Prifung der Transaktion nicht zustandig ist oder dass die
Transaktion in Deutschland nicht anmeldepflichtig ist, wie
in Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage néher beschrieben.

AuRenwirtschaftsrechtliche Freigabe in Deutschland:

Nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und
spatestens bis zum 16. April 2025 (einschlieBlich) hat das
BMWK (wie in Ziffer 11.2.1 der Angebotsunterlage
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definiert) entweder (i) die Transaktion freigegeben oder
eine Unbedenklichkeitsbescheinigung erteilt; (ii) nicht
innerhalo  des malgeblichen Zweimonatszeitraums
(zuzuglich  etwaiger  Fristhemmungen und/oder
Fristverlangerungen) ein formelles Prifverfahren eréffnet;
(iii) im Falle der Eroffnung eines formellen Priifverfahrens
innerhalb  des malRgeblichen  Viermonatszeitraums
(zuzlglich ~ etwaiger ~ Fristhemmungen  und/oder
Fristverlangerungen) die Transaktion nicht untersagt oder
Anordnungen erlassen, es sei denn, die Bieterin teilt der
Zielgesellschaft mit, dass sie solchen Anordnungen
nachkommen wird; (iv) die Transaktion anderweitig
genehmigt oder bestatigt, dass es die Transaktion nicht
untersagen wird; oder (v) bestatigt, dass der
Anwendungsbereich der deutschen Investitionsprifung
nicht eroffnet ist, wie in Ziffer 12.1.2 der
Angebotsunterlage néher beschrieben.

In der Zeit zwischen der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist sind
die folgenden Angebotsbedingungen jeweils eingetreten:

Mindestannahme:

Wie in Ziffer 12.1.3 der Angebotsunterlage naher
beschrieben, entspricht bei Ablauf der Annahmefrist die
Summe aus

(a) Apontis-Aktien, die die Bieterin gemal dem
Aktienkaufvertrag erworben hat; und

(b) Apontis-Aktien, fur die die Annahme des Angebots
wirksam erklart worden ist (oder bezuglich derer die
Bieterin auRerhalb des Aktienkaufvertrags und/oder
des Angebots Vereinbarungen abgeschlossen hat, nach
denen sie die Ubertragung des Eigentums an Apontis-
Aktien verlangen kann),

mindestens 65 % der Anzahl der bei Ablauf der
Annahmefrist  ausgegebenen  Apontis-Aktien  mit
Ausnahme der Eigenen Aktien (wie in Ziffer 7.2.1 der
Angebotsunterlage definiert). Auf Basis der derzeit
ausstehenden Apontis-Aktien und der derzeit gehaltenen
Eigenen Aktien entspricht dies einer Anzahl von 5.414.500
Apontis-Aktien. Apontis-Aktien, die unter mehrere der
vorstehenden Absdtze (a) und (b) fallen, werden nur
einmal berlcksichtigt.

Keine Kapitalerh6hung:

Wie in Ziffer 12.1.4 der Angebotsunterlage naher
beschrieben, hat die Zielgesellschaft (i) ihr Grundkapital
nicht erhoht und (ii) keine Eigenen Aktien gewahrt,
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ISIN:

Annahme des Angebots:

verkauft, sich zu deren Verkauf verpflichtet, Ubertragen
oder anderweitig verduRert.

Kein Insolvenzverfahren:

Wie in Ziffer 12.1.5 der Angebotsunterlage naher
beschrieben, hat die Zielgesellschaft keine Ad-hoc-
Mitteilung (wie in Ziffer 12.1.5 der Angebotsunterlage
definiert) verdffentlicht, wonach ein Insolvenzverfahren
gegen das gesamte Vermdgen oder einen wesentlichen Teil
des Vermogens der Zielgesellschaft durch die
Zielgesellschaft beantragt oder vom zustandigen Gericht in
Disseldorf, Deutschland, eroffnet worden ist; oder ein
Grund eingetreten ist, der nach anwendbarem Recht die
Beantragung der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens
erforderlich machen wiirde.

Wenn die Angebotsbedingungen entweder bis zu dem fir
die Beurteilung des Eintritts der  jeweiligen
Angebotsbedingung geltenden Zeitpunkt nicht eingetreten
oder vor dem jeweils geltenden Zeitpunkt endgultig
ausgefallen sind und die Bieterin auf sie nicht zuvor
wirksam verzichtet hat, erlischt das Angebot. In diesem
Fall enden die durch die Annahme des Angebots zustande
gekommenen Vertrdge und werden nicht vollzogen
(auflosende Bedingungen) (wie in Ziffer 12.2 der
Angebotsunterlage naher beschrieben).

Apontis-Aktien: ISIN DEOOOA3CMGM5

Zum Verkauf Eingereichte Apontis-Aktien:
ISIN DEOOOA40KY75

Ein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Apontis-
Aktien an einer Borse ist nicht vorgesehen und wird weder
von der Bieterin noch von der Zentralen Abwicklungsstelle
(wie in nachstehender Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage
definiert)  organisiert (wie in  Ziffer 13.7 der
Angebotsunterlage naher beschrieben).

Die Annahme des Angebots ist von dem jeweiligen
Apontis-Aktiondr in Textform oder elektronisch wéhrend
der Annahmefrist gegeniiber der Depotfilhrenden Bank
(wie in nachstehender Ziffer13.2(a) der Angebotsunterlage
definiert) zu erkldren. Sie wird erst mit fristgerechter
Umbuchung der Apontis-Aktien, fir die das Angebot
innerhalb der Annahmefrist angenommen worden ist, (die
»~Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien®) in die
ISIN DEOOOA40KY75 wirksam.

Bis zur Abwicklung des Angebots gemaR den
Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsunterlage
verbleiben die Zum Verkauf Eingereichten Apontis-
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Kosten der Annahme:

Veroffentlichungen:

Abwicklung:

Aktien, fur die die Annahmeerklarung (wie in
nachstehender Ziffer 13.2(a) der Angebotsunterlage
definiert) wirksam geworden ist, im Wertpapierdepot des
das Angebot annehmenden Apontis-Aktionérs.

Die Annahme des Angebots wird (wie in nachstehender
Ziffer 13.6 der Angebotsunterlage beschrieben) fiir die
annehmenden Apontis-Aktionére, die ihre Apontis-Aktien
in einem Wertpapierdepot einer Depotfiihrenden Bank in
der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsétzlich frei
von Kosten und Aufwendungen der Depotfiihrenden
Banken (wie in nachstehender Ziffer 13.2(a) der
Angebotsunterlage definiert) sein (bis auf die Kosten fir
die Ubermittlung der Annahmeerklarung an die jeweilige
Depotfiihrende  Bank). Anderweitige Kosten und
Aufwendungen, die von Depotfihrenden Banken oder
auslandischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
erhoben werden, sowie gegebenenfalls aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen
sind jedoch von den betreffenden Apontis-Aktionéren
selbst zu tragen. Etwaige Devisen-, Umsatz- oder
Stempelsteuern, die sich aus der Annahme des Angebots
ergeben, sind ebenfalls von dem jeweiligen Apontis-
Aktiondr zu tragen.

Die Angebotsunterlage wird am 24. Oktober 2024 (auf
Deutsch und in einer unverbindlichen englischen
Ubersetzung) im Internet unter www.zentiva-offer.com
vergffentlicht. Die Angebotsunterlage wird auch zur
kostenlosen Ausgabe bei der BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax an
+49 69 1520 5277 oder per E-Mail an
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com) bereitgehalten.

Alle Veroffentlichungen und Bekanntmachungen der
Bieterin im Zusammenhang mit dem Angebot werden im
Internet unter www.zentiva-offer.com verdffentlicht.

Hinsichtlich der Zum Verkauf Eingereichten Apontis-
Aktien erfolgt die Zahlung des Angebotspreises fur die
Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien unverziiglich,
spatestens  jedoch am  10. Bankarbeitstag  nach
Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebots nach Ablauf der
Annahmefrist. Falls die Angebotsbedingungen nach
Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage, auf die die Bieterin
nicht zuvor wirksam verzichtet hat, bis zum Ablauf der
Annahmefrist noch nicht eingetreten sind, erfolgt die
Zahlung des Angebotspreises unverzuglich, spatestens
jedoch am 10. Bankarbeitstag nach der Bekanntgabe, dass
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5.1

5.2

alle Angebotsbedingungen eingetreten sind oder die
Bieterin zuvor wirksam auf diese verzichtet hat.

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des
Angebotspreises an die annehmenden Apontis-Aktionare
kann sich aufgrund der durchzufiihrenden Fusionskontroll-
und aulenwirtschaftsrechtlichen Verfahren bis zum 10.
Bankarbeitstag nach dem 16. April 2025 verzogern oder
sogar ganz entfallen. Die Bieterin geht davon aus, die
Fusionskontroll- und aulenwirtschaftsrechtlichen
Verfahren bis zum 16. Januar 2025 abzuschlielen. Eine
verbindliche Zusage, wann diese Verfahren abgeschlossen
sein werden, ist jedoch nicht méglich.

ANGEBOT

Nach Maligabe der Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsunterlage bietet die Bieterin
hiermit an, sdmtliche Apontis-Aktien (ISIN DEOOOA3CMGMS5) (mit Ausnahme der gemaR
dem Aktienkaufvertrag (wie in Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage definiert) erworbenen
Apontis-Aktien), auf die jeweils ein rechnerischer Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital der
Zielgesellschaft entfallt, gegen Zahlung einer Geldleistung in bar in Héhe von

EUR 10,00 je Apontis-Aktie

(der ,,Angebotspreis®), einschlieflich aller im Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots
bestehenden Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts, zu erwerben.

ANNAHMEFRIST
Dauer der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots beginnt mit der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage am 24. Oktober 2024. Sie endet voraussichtlich am

21. November 2024,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Verlangerung der Annahmefrist

Die Bieterin behalt sich die Verlangerung der Annahmefrist vor. In dem Aktienkaufvertrag (wie
in Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage definiert) hat die Bieterin mit der GroRaktionarin (wie in
Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage definiert) vereinbart, dass die Bieterin in ihrem eigenen
Ermessen die Annahmefrist ein- oder mehrfach um insgesamt bis zu vier Wochen verlangern
darf und eine Verldngerung der Annahmefrist darlber hinaus nur mit Zustimmung der
GroRaktionérin erfolgen darf, die ihrerseits die Zustimmung nicht unbillig verweigern darf. Die
Bieterin wird eine Verlangerung der Annahmefrist unverziglich, spatestens jedoch zwei (2)
Bankarbeitstage vor Ablauf der Annahmefrist bekanntgeben. Die Bieterin wird jede
Verlangerung der Annahmefrist im Internet unter www.zentiva-offer.com veroffentlichen.

Die das Angebot annehmenden Apontis-Aktionére verzichten insofern auf den Zugang einer
entsprechenden Erklédrung der Bieterin. Im Falle einer Verldngerung der Annahmefrist
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5.3

6.1

verschieben sich die in der Angebotsunterlage genannten Fristen fur die Abwicklung des
Angebots entsprechend.

Die Frist fiir die Annahme des Angebots, einschliefflich einer etwaigen Verlangerung dieser
Frist, wird in der Angebotsunterlage einheitlich als ,,Annahmefrist* bezeichnet.

Anderungen des Angebots
Die Bieterin kann das Angebot vor Ablauf der Annahmefrist andern, indem sie

@) auf eine oder mehrere Angebotsbedingungen (wie in Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage
definiert) verzichtet;

(b) die Mindestannahmeschwelle (wie in Ziffer 12.1.3 der Angebotsunterlage definiert)
herabsetzt; und

(c) die Annahmefrist in Ubereinstimmung mit Ziffer5.2 der Angebotsunterlage
verlangert.

Die das Angebot annehmenden Apontis-Aktionére verzichten insofern auf den Zugang einer
entsprechenden Erklarung der Bieterin. Sdmtliche Vertrége, die vor oder gleichzeitig mit der
Anderung durch die Annahme des Angebots zustande gekommen sind, werden, soweit
rechtlich zuléssig, automatisch an die geénderten Bestimmungen und Bedingungen angepasst.
Im Ubrigen haben die vorgenannten Anderungen keine Rechtsfolgen. Insbesondere fiihren die
Anderungen des Angebots gemaR den Absitzen 5.3(a) und 5.3(b) der Angebotsunterlage nicht
zu einer automatischen Verlangerung der Annahmefrist und Anderungen des Angebots gemaR
den Absétzen 5.3(a) bis 5.3(c) der Angebotsunterlage fuhren nicht zu einem Rucktrittsrecht fur
die Apontis-Aktionare, die das Angebot angenommen haben. Die Bieterin wird jede Anderung
des Angebots im Internet unter www.zentiva-offer.com veroffentlichen.

BESCHREIBUNG DER BIETERIN UND IHRER GESELLSCHAFTERSTRUKTUR
Rechtliche Grundlagen, Kapitalverhéaltnisse und Tochterunternehmen der Bieterin

Die Bieterin, Zentiva AG (ehemals: ectus 85. AG), ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB 264843. Die Geschaftsanschrift der Bieterin
lautet c/o Zentiva Pharma GmbH, Briiningstralle 50, 65926 Frankfurt am Main, Deutschland.
Das Geschaftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr.

Die Mitglieder des Vorstands der Bieterin sind:
. Martin Albert; und
. Josip Mestrovic.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Bieterin sind:

° Paul Geymayer (Vorsitzender);
. Thomas Spitzenpfeil (stellvertretender Vorsitzender); und
. Thomas Butrot.

Die Bieterin halt derzeit keine Beteiligungen an anderen Gesellschaften und hat keine
Mitarbeiter.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Gesellschafterstruktur der Bieterin und Kontrolle Uber die Bieterin

Die alleinige Aktiondrin der Bieterin ist die Zentiva Pharma GmbH, eine nach deutschem Recht
gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 95544
(,Zentiva Pharma®).

Die alleinige Gesellschafterin von Zentiva Pharma und Muttergesellschaft der Zentiva-Gruppe
(»,Zentiva-Gruppe* oder ,,Zentiva“) ist die Al Sirona (Luxembourg) Acquisition S.ar.l., eine
nach luxemburgischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société a
responsabilité limitée) mit Sitz in Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (registre de commerce et des sociétés) unter der Registernummer
B223382 (,,Al Sirona®). Al Sirona wird mittelbar von Advent Funds GPE VIII kontrolliert,
einem von der Advent International, L.P. (,,Advent“) verwalteten und kontrollierten Fonds.
Advent ist eines der grofiten globalen Private-Equity-Unternehmen weltweit.

Informationen Uber Zentiva

Zentiva ist ein Pharmakonzern, der sich die Versorgung von Patienten in der Européischen
Union mit hochwertigen und erschwinglichen Arzneimitteln zum Ziel gesetzt hat. Mit einer
soliden Infrastruktur, zu der vier Produktionsstétten in Prag, Bukarest und Ankleshwar (Indien)
gehdren, stellt Zentiva sicher, dass der Markt kontinuierlich mit wichtigen Arzneimitteln
versorgt wird. Zentiva ist ein paneuropaisches Unternehmen, das ein breites Spektrum an INN-
Generika (d.h. Generika, die unter einem internationalen Freinamen (International
Nonproprietary Name) vertrieben werden) und Markengenerika, Spezialprodukten und
Consumer Healthcare-Produkten anbietet. Die Zentiva-Gruppe besteht aus insgesamt 42
Unternehmen, davon 41 in Europa und eines in Indien. Zentiva ist in mehr als 30 Landern tatig
und beschaftigt fast 5.000 Mitarbeiter, die durch ihre Té&tigkeit im Dienste der Patienten und
Angehdrige der Gesundheitsberufe die breite Zuganglichkeit der Arzneimittel von Zentiva
ermdglichen. Als fiihrender Hersteller von Generika, Spezialpharmazeutika und rezeptfreien
Arzneimitteln bilden die Zuganglichkeit und Erschwinglichkeit der Produkte einen
Schwerpunkt des Geschaftsmodells von Zentiva. Die beiden Forschungs- und
Entwicklungszentren von Zentiva in Prag zeigen die Investitionen des Unternehmens in
Forschung, die darauf ausgerichtet ist, die Lebensqualitat von Patienten und Verbrauchern zu
verbessern.

Derzeit von der Bieter-Gruppe gehaltene Apontis-Aktien

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage halten weder die Bieterin noch
eine Gesellschaft der Bieter-Gruppe Apontis-Aktien.

Aktienkaufvertrag mit der GroRaktionarin der Zielgesellschaft

Am 16. Oktober 2024 haben die Bieterin und Zentiva Pharma mit der GroRaktiondrin der
Zielgesellschaft, der The Paragon Fund Il GmbH & Co. KG, sowie mit PP MPP Verwaltungs
GmbH, die eine gewisse Anzahl von Apontis-Aktien treuh&nderisch fiir The Paragon Fund Il
GmbH & Co. KG hélt (The Paragon Fund Il GmbH & Co. KG und PP MPP Verwaltungs
GmbH zusammen ,,Paragon®“ oder die ,,Grol3aktiondrin“), einen Aktienkauf- und -
Ubertragungsvertrag Uber 3.186.815 Apontis-Aktien (dies entspricht ca. 37,49 % des
derzeitigen Grundkapitals der Zielgesellschaft und ca. 38,26 % der Stimmrechte der
Zielgesellschaft) abgeschlossen (der ,,Aktienkaufvertrag*). In dem Aktienkaufvertrag hat sich
Paragon zum Verkauf und zur Ubertragung der von ihr gehaltenen Apontis-Aktien gegen eine
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6.6

7.1

7.2
7.2.1

7.2.2

Barzahlung in Hohe von EUR 9,00 je Apontis-Aktie verpflichtet. Der Vollzug des
Aktienkaufvertrags steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass alle Angebotsbedingungen
(wie in Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage beschrieben) eingetreten sind oder die Bieterin zuvor
wirksam auf diese verzichtet hat.

Paragon hat sich nicht das Recht vorbehalten, im Falle der Bekanntmachung oder Abgabe eines
konkurrierenden Angebots eines Dritten (ein ,,Konkurrierendes Angebot*) (einschlieRlich
Konkurrierender Angebote, deren Gegenleistung dem Kaufpreis geméaR dem Aktienkaufvertrag
entspricht oder diesen (bersteigt) den Aktienkaufvertrag zu widerrufen oder anderweitig zu
kiindigen oder von dem Kaufvertrag zurlickzutreten.

Madgliche kinftige Erwerbe

Wahrend der Annahmefrist kann die Bieterin weitere Apontis-Aktien in anderer Weise als im
Rahmen dieses Angebots Uber die Borse oder aul3erborslich erwerben und/oder entsprechende
Erwerbsvereinbarungen abschlieBen. Die Bieterin ist nicht verpflichtet, Informationen tber
solche Erwerbe zu verdffentlichen oder den Angebotspreis aufgrund solcher Erwerbe
anzupassen.

BESCHREIBUNG DER ZIELGESELLSCHAFT
Rechtliche Grundlagen

Die Zielgesellschaft ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 93162, mit Sitz in Monheim am
Rhein, Deutschland. Die Geschéftsanschrift der Zielgesellschaft lautet Rolf-Schwarz-Schiitte-
Platz 1, 40789 Monheim am Rhein, Deutschland.

Der satzungsgeméaBe Unternehmensgegenstand der Zielgesellschaft ist (i) die Erforschung,
Entwicklung, Herstellung, Zulassung und der Vertrieb von Arzneimitteln und Diagnostika,
(ii) die Ein- und Auslizenzierung darauf basierender Schutzrechte, sowie (iii) die Erbringung
darauf bezogener Dienst- und Beratungsleistungen fiir Dritte. Das Geschaftsjahr der
Zielgesellschaft ist das Kalenderjahr.

Kapitalverhaltnisse
Ubersicht

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betragt das Grundkapital der
Zielgesellschaft EUR 8.500.000,00, eingeteilt in 8.500.000 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien, auf die jeweils ein rechnerischer Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital der
Zielgesellschaft entféllt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme und ist voll stimm- und
dividendenberechtigt. Ausgenommen davon sind die von der Zielgesellschaft gehaltenen
eigenen Aktien, aus denen der Zielgesellschaft keine Rechte zustehen. Zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage hélt die Zielgesellschaft 170.000 eigene Aktien (die
»Eigenen Aktien®). Die Zahl der stimmberechtigten Apontis-Aktien belduft sich somit zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage auf 8.330.000 Apontis-Aktien.

Borsennotierung

Die Apontis-Aktien sind nicht zum Handel im regulierten Markt zugelassen, aber in den Handel
im Freiverkehr der Wertpapierborsen Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Minchen und
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724

7.3

Stuttgart sowie Uber XETRA, Tradegate Exchange, Quotrix, Gettex und Lang & Schwarz
Exchange einbezogen.

Genehmigtes Kapital 2021/1

Der Vorstand der Zielgesellschaft (der ,Vorstand®) ist gemadR §4.4 der Satzung der
Zielgesellschaft (die ,,Satzung®) erméchtigt, das Grundkapital der Zielgesellschaft in der Zeit
bis zum 27. April 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft (der
LYAufsichtsrat®) ein- oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 4.250.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 4.250.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhthen (das ,,Genehmigte Kapital 2021/1*). Der Vorstand ist ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe, einschlieflich des Ausschlusses von Bezugsrechten unter gewissen
Umsténden, festzulegen. Nach Kenntnis der Bieterin wurde das Genehmigte Kapital 2021/1
bisher nicht in Anspruch genommen.

Bedingtes Kapital 2021

Das Grundkapital der Zielgesellschaft ist gemal? § 4.3 der Satzung um bis zu EUR 3.250.000,00
durch Ausgabe von bis zu 3.250.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (das
,»Bedingte Kapital 2021"). Das Bedingte Kapital 2021 darf ausschlieflich fur die Gewéhrung
von Apontis-Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten oder
die zur Wandlung Verpflichteten aus Options- oder Wandelanleihen, die wvon der
Zielgesellschaft oder einem Unternehmen der Zielgesellschafts-Gruppe aufgrund der
Erméchtigung des Vorstands durch den Hauptversammlungsbeschluss der Zielgesellschaft
vom 19. April 2021 bis zum 18. April 2026 gegen Bareinlage ausgegeben werden, verwendet
werden. Nach Kenntnis der Bieterin wurden bisher keine Options- oder Wandelanleihen von
der Zielgesellschaft oder einer Gesellschaft der Zielgesellschaft-Gruppe und keine neuen
Apontis-Aktien aus dem Bedingten Kapital 2021 ausgegeben.

Geschaftstatigkeit der Zielgesellschafts-Gruppe

Die Zielgesellschafts-Gruppe vermarktet und vertreibt innovative Arzneimittel in
internistischen Indikationsbereichen, die Uberwiegend aus Kooperationen mit anderen
pharmazeutischen Unternehmen stammen. Die Geschaftstatigkeit der Zielgesellschafts-Gruppe
umfasste im Jahr 2023 im Wesentlichen die Belieferung des deutschen Pharmamarkts mit
Single Pills im kardiovaskuldren Bereich. Des Weiteren vermarket die Zielgesellschafts-
Gruppe im Rahmen von Co-Marketing / Co-Promotion Arzneimittel in den Krankheitsgebieten
Atemwegserkrankungen und Diabetes. Nach den Angaben im Geschéftsbericht fur das
Geschaftsjahr 2023 wird das Geschaft der Zielgesellschafts-Gruppe von der APONTIS
PHARMA Deutschland GmbH & Co. KG, einer 100 %-igen Tochtergesellschaft der
Zielgesellschaft, gefuhrt, wéhrend die Zielgesellschaft selbst im Wesentlichen als
Holdinggesellschaft fungiert. Derzeit ist die Zielgesellschaft auf den deutschen Markt
fokussiert. Im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie baut die Zielgesellschafts-Gruppe jedoch
Schritt flir Schritt Intellectual Property auf européischer Ebene auf, um die zugrunde liegenden
Produkte mittelfristig auch in anderen EU-Landern zu vermarkten.

Die Zielgesellschafts-Gruppe hat im Geschaftsjahr 2023 Umsatzerlgse in H6he von rund
EUR 36.963.796 erzielt (Geschéaftsjahr 2022: rund EUR 55.726.843). Im ersten Halbjahr 2024
der Zielgesellschafts-Gruppe stiegen die Umsatzerlése auf rund EUR 22.726.415
(Vorjahreszeitraum: rund EUR 19.058.061). Im Geschaftsjahr 2023 beschéftigte die
Zielgesellschafts-Gruppe durchschnittlich 177 Mitarbeiter (Geschaftsjahr 2022: 174).
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7.4

7.5

8.1

8.2

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand besteht gemal § 6.1 f. der Satzung aus mindestens zwei Personen, wobei die Zahl
der Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt wird.

Derzeit besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern, namentlich:

. Bruno Eugen Wohlschlegel, VVorstandsvorsitzender;
. Thomas Milz, Chief Product Officer; und
° Thomas Zimmermann, Chief Financial Officer.

Der Aufsichtsrat besteht gemdR §9.1 der Satzung aus finf Mitgliedern, die von der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft gewéhlt werden. Derzeit gehdren dem Aufsichtsrat
folgende Personen an:

o Dr. Matthias Wiedenfels, Vorsitzender des Aufsichtsrats;

o Olaf Elbracht, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats;
. Dr. Edin Hadzic, Mitglied des Aufsichtsrats;

. Christian Bettinger, Mitglied des Aufsichtsrats; und

° Dr. Anna-Lisa Picciolo-Lehrke, Mitglied des Aufsichtsrats.

Angaben zu der Begrundeten Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats

GemaR der Investorenvereinbarung (wie in nachstehender Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage
definiert) sind der Vorstand und der Aufsichtsrat verpflichtet, unverziglich und in jedem Fall
innerhalb von zehn Kalendertagen nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage
(i) entweder jeweils oder gemeinsam eine Stellungnahme zu dem Angebot (die ,,Begriindete
Stellungnahme*) zu erstellen und (ii) die Begriindete Stellungnahme auf der Internetseite der
Zielgesellschaft zu veroffentlichen (wie in nachstehender Ziffer 8.2.2 der Angebotsunterlage
néher beschrieben).

HINTERGRUND DES ANGEBOTS
Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund der Transaktion

Das wirtschaftliche und strategische Ziel der Bieterin und von Zentiva fur das Angebot ist die
Starkung und das Wachstum des Geschafts der Zielgesellschafts-Gruppe. Die Bieterin und
Zentiva beabsichtigen, die Zielgesellschafts-Gruppe in ihrem Geschaftsfeld fortzufiihren, zu
unterstitzen und zu stérken.

Investorenvereinbarung zwischen der Zielgesellschaft, der Bieterin und Zentiva Pharma

Die Bieterin und Zentiva Pharma haben mit der Zielgesellschaft am 16. Oktober 2024 eine
Investorenvereinbarung abgeschlossen (die ,,Investorenvereinbarung®), welche die
wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen des Angebots sowie die gemeinsamen
Absichten und das gemeinsame Verstandnis in Bezug auf die zukiinftige Zusammenarbeit und
Strategie beinhaltet.

Die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen der Investorenvereinbarung kénnen wie
folgt zusammengefasst werden:
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8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.24

8.2.5

8.2.6

Wesentliche Bestimmungen flir das Angebot

In der Investorenvereinbarung hat sich die Bieterin verpflichtet, ein o6ffentliches
Erwerbsangebot zum Erwerb sdmtlicher Apontis-Aktien mit Aushahme der gemal dem
Aktienkaufvertrag erworbenen Apontis-Aktien gegen die in vorstehender Ziffer 4 der
Angebotsunterlage dargestellte Gegenleistung mit den in Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage
beschriebenen Angebotsbedingungen abzugeben.

Begriuindete Stellungnahme

Mit der Zielgesellschaft wurde vereinbart, dass der Vorstand nach ordnungsgemaRer
Uberpriifung des Angebots (einschlieRlich der Angebotsunterlage) nach Treu und Glauben und
in Erfillung seiner Pflichten in der Begriindeten Stellungnahme bestétigt, dass seiner Ansicht
nach (i) das Angebot im besten Interesse der Zielgesellschaft liegt und (ii) der Angebotspreis
fair, angemessen und attraktiv ist, und dass der Vorstand daher das Angebot begrifit und
unterstutzt. Diese Empfehlungen unterliegen bestimmten, in der Investorenvereinbarung
vereinbarten Voraussetzungen. Daruber hinaus wird der VVorstand zumutbare Anstrengungen
unternehmen, damit der Aufsichtsrat das Angebot ebenfalls begriiRen und unterstiitzen und
dessen Annahme in der allein oder mit dem Vorstand gemeinsam abgegebenen begriindeten
Stellungnahme empfehlen wird.

Eigene Aktien

Die Zielgesellschaft verpflichtet sich in der Investorenvereinbarung, das Angebot in Bezug auf
die Eigenen Aktien nicht anzunehmen. Die Bieterin hat, soweit nach anwendbarem Recht
zuléssig, die Mdglichkeit, alle Eigenen Aktien nach Abwicklung des Angebots zu einem Preis
zu erwerben, der den Angebotspreis je Apontis-Aktie nicht Ubersteigt. Falls die Bieterin vor
Ablauf der Annahmefrist Grund zu der Annahme hat, dass ein Erreichen der
Mindestannahmeschwelle (wie in Ziffer 12.1.3 der Angebotsunterlage beschrieben) (die nach
dem Ermessen der Bieterin geéndert werden kann) nicht gewéhrleistet ist, wird die
Zielgesellschaft nach Treu und Glauben Gber einen Verkauf der Eigenen Aktien an die Bieterin,
soweit nach anwendbarem Recht zuléssig, gegen Zahlung des Angebotspreises, wobei diese
Zahlung bis zu dem auf die Abwicklung des Angebots folgenden Bankarbeitstag aufgeschoben
wird, beraten.

Corporate-Governance-Regelungen nach der Abwicklung des Angebots

In der Investorenvereinbarung erkléren die Bieterin, Zentiva Pharma und die Zielgesellschaft
ihre Absicht, nach der Abwicklung des Angebots die in den Ziffern9.3 und 9.4 der
Angebotsunterlage beschriebenen Corporate-Governance-Regelungen umzusetzen.

Zukunftige Zusammenarbeit

Die Bieterin, Zentiva Pharma und die Zielgesellschaft haben sich zudem auf bestimmte
Leitlinien in Bezug auf die geplante Zusammenarbeit zwischen ihnen geeinigt. Die
Investorenvereinbarung enthalt hierzu Ausfiihrungen zu bestimmten Absichten der Bieterin
und von Zentiva Pharma, die in nachstehender Ziffer 9 der Angebotsunterlage beschrieben sind.

Rechtliche IntegrationsmalRnahmen

In der Investorenvereinbarung haben sich die Bieterin und Zentiva Pharma das Recht
vorbehalten, in Bezug auf die Zielgesellschaft Unternehmensvertrdge gemaR § 291 AktG
abzuschlieRen, eine Beendigung der Bdrsennotierung der Zielgesellschaft, eine Verschmelzung
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8.2.7

8.2.8

8.2.9

9.1
9.11

gemall dem Umwandlungsgesetz (,,UmwG*), einen Formwechsel gemal dem UmwG, einen
Squeeze-out gemall dem AktG oder dem UmwG oder eine Eingliederung gemal dem AktG
durchzufuhren und/oder entsprechende Beschliisse zu fassen.

Die Bieterin, Zentiva Pharma und die Zielgesellschaft sind der Gibereinstimmenden Auffassung,
dass die Integration der Zielgesellschaft in die Zentiva-Gruppe im besten Interesse der
Zielgesellschaft ist. Fir den Fall, dass die Bieterin beabsichtigt, eine in dieser Ziffer 8.2.6
genannte  MaBRnahme  durchzufiihren, hat sich die Zielgesellschaft in  der
Investorenvereinbarung verpflichtet, diese Durchfiihrung — soweit rechtlich zuléssig und
vorbehaltlich der Treuepflichten des Vorstands — zu unterstiitzen.

Gattung der Aktien der Zielgesellschaft

In der Investorenvereinbarung verpflichtet sich die Zielgesellschaft, soweit rechtlich zuléssig
und vorbehaltlich der Treuepflichten des Vorstands, dass der Vorstand auf Verlangen der
Bieterin zumutbare Anstrengungen unternehmen wird, um zu erreichen, dass die
Hauptversammlung der Zielgesellschaft eine Anderung der Satzung der Zielgesellschaft
beschlielt, mit der die Gattung der Aktien der Zielgesellschaft von Inhaberaktien in
Namensaktien gedndert wird, und er alle MaRnahmen ergreifen wird, die zur Durchfiihrung der
Umwandlung der Aktien in Namensaktien erforderlich oder angemessen sind.

Beendigung der Bdrsennotierung

Die Zielgesellschaft hat sich daruber hinaus in der Investorenvereinbarung verpflichtet — soweit
rechtlich zuldssig und vorbehaltlich der Treuepflichten des Vorstands — unmittelbar nach
Abwicklung des Angebots den Widerruf der Einbeziehung der Apontis-Aktien in den
Freiverkehr an allen Borsen, an denen die Apontis-Aktien gehandelt werden, zu beantragen und
alle MaRnahmen zu ergreifen, die erforderlich sind, um eine vollstdndige Beendigung der
Bdrsennotierung der Zielgesellschaft herbeizufiihren.

Laufzeit der Investorenvereinbarung

Die Investorenvereinbarung hat eine feste Laufzeit von zwei Jahren, beginnend am 16. Oktober
2024. Darlber hinaus rdumt die Investorenvereinbarung jeder Partei unter bestimmten
festgelegten Umstanden Kindigungsrechte ein.

ABSICHTEN DER BIETERIN UND VON ZENTIVA

Die nachfolgend beschriebenen Absichten sind die gemeinsamen Absichten der Bieterin und
von Zentiva. Diese Absichten beziehen sich auf den Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage.

Kinftige Geschéaftstatigkeit, Marken, Firma und Hauptsitz der Zielgesellschaft
Strategie und kinftige Geschaftstatigkeit

Das Ziel der Transaktion ist die fortgesetzte Starkung und das Wachstum des Geschafts der
Zielgesellschafts-Gruppe. Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, die Zielgesellschafts-
Gruppe in ihrem Geschaftsfeld fortzufiihren, zu unterstiitzen und zu stérken. Die Bieterin und
Zentiva beabsichtigen, die Geschéaftsstrategie der Zielgesellschaft, deren Schwerpunkt das
Konzept der Single Pills im kardiovaskuldaren Bereich sowie das Geschéft in den Bereichen
Atemwegserkrankungen und Diabetes ist, sowie die Zielgesellschaft und den Vorstand bei der
Umsetzung dieser Geschaftsstrategie umfassend zu unterstiitzen und mit dem Vorstand
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9.12

9.2

9.3

zusammenzuarbeiten, um die durch die Strategie der Zielgesellschaft zu erreichenden
Effizienzsteigerungen und Gewinne zu maximieren.

Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, eine strategische Partnerschaft zwischen der
Zielgesellschafts-Gruppe und der Zentiva-Gruppe zu férdern.

Marken, Firma und Hauptsitz der Zielgesellschaft

Die Bieterin und Zentiva erkennen an, dass die Zielgesellschaft Inhaberin mehrerer starker
Marken (einschliel3lich Single Pills) in Deutschland mit einer hohen Markenbekanntheit auf
den jeweiligen Markten und bei den jeweiligen Kunden ist.

Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, die Firmennamen der Zielgesellschaft und der
Mitglieder der Zielgesellschafts-Gruppe nach der Abwicklung des Angebots beizubehalten. Sie
beabsichtigen zudem, die Marken der Zielgesellschafts-Gruppe als eigenstandige Marken
beizubehalten und die Zielgesellschafts-Gruppe dabei zu unterstiitzen, ihre Markenbekanntheit
weiter zu erhéhen.

Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, den Satzungssitz der Zielgesellschaft und ihren
Hauptsitz in Monheim am Rhein beizubehalten. Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen zudem,
die Standorte der wesentlichen Unternehmensteile beizubehalten.

Belegschaft und Arbeithnehmer

Die Bieterin und Zentiva erkennen an, dass die engagierte Belegschaft der Zielgesellschafts-
Gruppe eine tragende S&ule fir den weiteren Erfolg der Zielgesellschaft ist. Sie erkennen an,
dass der Erfolg der Transaktion und insbesondere der weitere Erfolg der Zielgesellschaft von
der Kreativitdt und Leistung der Belegschaft der Zielgesellschafts-Gruppe und ihrem
Innovationspotenzial abhéngig ist.

Die Bieterin und Zentiva sind bereit, attraktive und wettbewerbsfahige Rahmenbedingungen
aufrechtzuerhalten und weiterzuentwickeln, um eine hervorragende weltweite Mitarbeiterbasis
an das Unternehmen zu binden.

In der Investorenvereinbarung haben sich die Bieterin und Zentiva Pharma verpflichtet, (i) die
Zielgesellschaft nicht dazu zu veranlassen, MaBnahmen mit dem Ziel der Anderung oder
Beendigung  bestehender  Betriebsvereinbarungen,  Tarifvertrdage oder  &hnlicher
Vereinbarungen, insbesondere in Bezug auf Beschéftigungsbedingungen, der Zielgesellschafts-
Gruppe, zu ergreifen oder zu initiieren, (ii) die Rechte der Arbeitnehmer und Betriebsrate in
der Zielgesellschafts-Gruppe, einschlieBlich der damit verbundenen gegenwaértigen Strukturen,
zu respektieren und (iii) die Zielgesellschaft nicht zu veranlassen, die gegenwartige Belegschaft
der Zielgesellschafts-Gruppe Uber etwaige vom Vorstand geplante Belegschaftsreduzierungen
hinaus zu verringern, es sei denn (in jedem dieser Félle), die Zielgesellschaft gerat in eine
existenzbedrohende Lage, die betriebsbedingte Kiindigungen rechtfertigt.

Vorstand und Aufsichtsrat

Die Bieterin und Zentiva haben volles Vertrauen in die derzeitigen Mitglieder des Vorstands.
Auller im Falle des madglichen Abschlusses eines Beherrschungs- und/oder
Gewinnabflihrungsvertrages im Sinne von § 291 Abs. 1 AktG (,,BGAV*) beabsichtigen die
Bieterin und Zentiva nicht, dem Vorstand Weisungen zu erteilen.

Die Bieterin und Zentiva haben nicht die Absicht, die GroRe des Aufsichtsrats zu &ndern. Die
Bieterin und Zentiva beabsichtigen, im Aufsichtsrat in einer Weise vertreten zu sein, die ihre
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9.4

94.1

9.4.2

10.
10.1

10.2

10.2.1

Beteiligung nach der Abwicklung des Angebots angemessen widerspiegelt — vorbehaltlich der
Bestellung ihrer Vertreter durch das zustdndige Gericht gemall § 104 AktG und/oder die
Hauptversammlung der Zielgesellschaft.

Strukturmaf3nahmen

Die Bieterin, Zentiva Pharma und die Zielgesellschaft haben in der Investorenvereinbarung die
ubereinstimmende Auffassung festgehalten, dass die Integration der Zielgesellschaft in die
Zentiva-Gruppe im besten Interesse der Zielgesellschaft ist.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, dass die Bieterin so bald wie verniinftigerweise nach
der Abwicklung des Angebots mdéglich einen BGAV mit der Zielgesellschaft abschlieit. Mit
Wirksamwerden des BGAV ware die Bieterin berechtigt, dem Vorstand bindende Weisungen
in Bezug auf die Geschéaftsfiinrung der Zielgesellschaft zu erteilen und damit Kontrolle tiber
die Geschaftsfiihrung der Zielgesellschaft auszutiben.

Beendigung der Borsennotierung

Die Bieterin und Zentiva beabsichtigen, so bald wie verniinftigerweise nach der Abwicklung
des Angebots mdglich, die Beendigung der Borsennotierung der Zielgesellschaft
herbeizufihren. GemaR der Investorenvereinbarung wird die Zielgesellschaft — soweit rechtlich
zuléssig und vorbehaltlich der Treuepflichten des Vorstands — den Widerruf der Einbeziehung
der Apontis-Aktien in den Freiverkehr an allen Borsen, an denen die Apontis-Aktien gehandelt
werden, beantragen und alle MaRnahmen ergreifen, die erforderlich sind, um eine vollstandige
Beendigung der Borsennotierung der Zielgesellschaft herbeizufiihren.

ERLAUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES
Angebotspreis

Der Angebotspreis betrdgt EUR 10,00 je Apontis-Aktie. Die Bieterin ist der Ansicht, dass der
Angebotspreis sowohl eine angemessene als auch eine attraktive Gegenleistung fur die
Apontis-Aktien darstellt. Gesetzliche Vorschriften zu einem Mindestpreis bei der Bestimmung
der Gegenleistung sind fiir das Angebot nicht einschlagig.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises

Die Bieterin hat verschiedene Faktoren fur die Ermittlung der wirtschaftlichen Angemessenheit
des Angebotspreises berticksichtigt, die nach ihrer Ansicht verdeutlichen, dass der
Angebotspreis eine attraktive Gegenleistung fir die Apontis-Aktie darstellt. Diese Faktoren
umfassen (i) die historischen Borsenkurse der Apontis-Aktie, (ii) die Unterstiitzung des
Angebots durch die GrolRaktionarin sowie die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
und (iii) weitere Erwagungen, die nach Ansicht der Bieterin verniinftigerweise heranzuziehen
sind, um den Angebotspreis als wirtschaftlich angemessen und attraktiv einzustufen.

Aufschldage bezogen auf die historischen Boérsenkurse der Apontis-Aktie vor der
Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots am 16. Oktober 2024

Ein Vergleich des Angebotspreises mit historischen Borsenkursen fir die Apontis-Aktie zeigt,
dass der Angebotspreis folgende Aufschldge enthélt, die die Bieterin als attraktiv und
angemessen bewertet:
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10.2.2

10.2.3

11.
111

@) Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom 15. Oktober 2024, dem letzten Handelstag
vor der Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots,
betrug EUR 6,54 je Apontis-Aktie. Bezogen auf diesen Borsenkurs enthélt der
Angebotspreis einen Aufschlag von EUR 3,46 bzw. 52,9 %.

(b) Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs (XETRA) des letzten Monats bis
zum 15. Oktober 2024 (einschlieRlich), dem letzten Handelstag vor der
Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots, betrug
EUR 6,64. Bezogen auf diesen Durchschnittskurs enthdlt der Angebotspreis einen
Aufschlag von EUR 3,36 bzw. 50,6 %.

(c) Der volumengewichtete durchschnittliche Boérsenkurs (XETRA) der letzten drei
Monate bis zum 15. Oktober 2024 (einschlieflich), dem letzten Handelstag vor der
Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots, betrug
EUR 7,23. Bezogen auf diesen Durchschnittskurs enthalt der Angebotspreis einen
Aufschlag von EUR 2,77 bzw. 38,3 %.

(d) Der volumengewichtete durchschnittliche Boérsenkurs (XETRA) der letzten sechs
Monate bis zum 15. Oktober 2024 (einschliellich), dem letzten Handelstag vor der
Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots, betrug
EUR 7,32. Bezogen auf diesen Durchschnittskurs enthadlt der Angebotspreis einen
Aufschlag von EUR 2,68 bzw. 36,6 %.

Die historischen Borsenkurse fur die Apontis-Aktie, auf die oben Bezug genommen wird,
stammen von S&P Capital 1Q.

Unterstutzung des Angebots durch die Grol3aktionérin sowie die Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Nach Ansicht der Bieterin ist der Aktienkaufvertrag mit der GroRaktiondrin uber die
Ubertragung ihrer ca. 37,49 %-igen Beteiligung an der Zielgesellschaft (wie in vorstehender
Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage beschrieben) fiir einen Preis unter dem Angebotspreis
ebenfalls ein gewichtiger Beleg flr die Angemessenheit des Angebotspreises.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats haben bestétigt, dass sie ebenfalls die
Absicht haben, die von ihnen derzeit gehaltenen Apontis-Aktien in das Angebot einzureichen.
Sie haben keine Barzahlungen oder anderen geldwerten Vorteile von der Bieterin erhalten oder
gewdahrt bekommen (wie in nachstehender Ziffer 16 der Angebotsunterlage beschrieben). Nach
Ansicht der Bieterin unterstreicht auch dies die Angemessenheit des Angebotspreises.

Allgemeine Erwégungen

Die Bieterin ist davon tiberzeugt, dass das Angebot zum Angebotspreis den Apontis-Aktionéren
eine attraktive und einmalige Gelegenheit bietet, vorbehaltlich der Erfullung der
Angebotsbedingungen eine zeitnahe und sichere Realisierung des Werts ihrer Apontis-Aktien
zu erlangen.

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN
Fusionskontrollverfahren

Die Abwicklung des Angebots erfolgt vorbehaltlich der fusionskontrollrechtlichen Freigabe in
Deutschland (die ,,Fusionskontrollrechtliche Freigabe®).
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11.1.2

11.1.3

11.2

11.2.1

Fusionskontrollverfahren in Deutschland

In Deutschland werden Fusionskontrollverfanren vom Bundeskartellamt (,,BKartA*) als
zustandige  Wettbewerbsbehdrde  durchgefuhrt  und  sind im  Gesetz  gegen
Wettbewerbsbeschrankungen (,,GWB*) geregelt. Die fusionskontrollrechtliche Freigabe nach
dem GWB erfolgt entweder nach einer Prufung in der sogenannten ,.ersten Phase” oder, in
komplexeren Féllen, nach einem eingehenden Hauptprifverfahren in der sogenannten ,,zweiten
Phase“. Sobald dem BKartA die vollstandige Anmeldung vorliegt, hat das BKartA einen Monat
Zeit, um eine Freigabeentscheidung zu treffen oder eine eingehende Phase-Il1-Priifung
einzuleiten (,,BKartA-Phase 1*). Leitet das BKartA eine umfassende Prifung ein, muss es
innerhalb von funf Monaten ab Eingang der Anmeldung eine endgultige Entscheidung treffen
(.BKartA-Phase 11*). Die Prifungsfrist der BKartA-Phase Il kann unter bestimmten
Umstanden verlangert oder gehemmt werden.

Weitere Rechtsordnungen

Die Bieterin geht nicht davon aus, dass fiir die Transaktion neben dem in Ziffer 11.1.1 der
Angebotsunterlage  beschriebenen  Fusionskontrollverfahren in  Deutschland  weitere
wesentliche kartellrechtliche Anmeldungen vor dem Zusammenschluss erforderlich sind.
Soweit nach anderen anwendbaren auslédndischen kartellrechtlichen Vorschriften weitere
Anmelde- bzw. Mitteilungspflichten bestehen, wird die Bieterin entsprechende Anmeldungen
bzw. Mitteilungen, soweit moglich, vornehmen.

Stand der Fusionskontrollrechtlichen Freigabe

Eine Anmeldung beim BKartA wird zeitnah nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage
erfolgen. Die Bieterin halt es derzeit nicht fiir wahrscheinlich, dass das BKartA eine Phase-I1I-
Prifung einleiten wird. Die Prufungsfrist wird daher voraussichtlich einen Monat nach
Einreichung der Anmeldung enden, sofern keine Phase-11-Priifung eingeleitet wird.

Aulenwirtschaftsrechtliche Verfahren

Die Abwicklung des Angebots erfolgt vorbehaltlich der auRenwirtschaftsrechtlichen Freigabe
in Deutschland.

Aulenwirtschaftsrechtliche Freigabe in Deutschland

Das auRenwirtschaftsrechtliche Verfahren wird in Deutschland vom Bundesministerium fir
Wirtschaft und Klimaschutz (,,BMWK") durchgefiihrt und unterliegt den Regelungen zur
Investitionsprifung gemé&lR 8§ 55 ff. der Aulenwirtschaftsverordnung (,,AWV*) und dem
Aulenwirtschaftsgesetz (,AWG*").

Die  Entscheidung, die  Abwicklung des Angebots nicht zu untersagen
(-, AulRenwirtschaftsrechtliche Freigabe”), erfolgt entweder nach einer Prifung in der
sogenannten ersten Phase“ oder, in komplexeren Féllen, nach einem eingehenden
Hauptprifverfahren in der sogenannten ,,zweiten Phase”. Nachdem das BMWK von dem
Angebot Kenntnis erlangt hat, hat das BMWK bis zu zwei Monate Zeit (,,BMWK-Phase 1),
um zu entscheiden, ob ein formelles Verfahren eingeleitet werden soll. Leitet das BMWK ein
formelles Verfahren ein, muss es innerhalb von vier Monaten ab Eingang der vollstandigen fiir
das formelle Verfahren erforderlichen Unterlagen eine endgiltige Entscheidung treffen
(,BMWK-Phase 11). Die Prifungsfristen des BMWK kdnnen unter bestimmten Umstéanden
verlangert oder gehemmt werden.
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12.
12.1

12.1.1

12.1.2

12.1.3

Wenn die Prifungsfrist der BMWK-Phase-1 oder der BMWK-Phase-11 ohne eine ausdriickliche
Entscheidung des BMWK verstreicht, darf das BMWK seine Befugnisse nicht mehr ausiiben
und die AuBenwirtschaftsrechtliche Freigabe gilt rechtlich als erteilt.

Stand der AuBenwirtschaftsrechtlichen Freigabe in Deutschland

Eine Meldung des Angebots beim BMWK wird zeitnah nach der Veroffentlichung der
Angebotsunterlage erfolgen. Die Bieterin halt es nicht fir wahrscheinlich, dass das BMWK
eine BMWK-Phase-1I-Priifung einleiten wird. Die Prufungsfrist wird daher voraussichtlich
zwei Monate nach Einreichung der Meldung enden, sofern keine Phase-11-Priifung eingeleitet
wird.

ANGEBOTSBEDINGUNGEN
Angebotsbedingungen

Das Angebot und die durch seine Annahme mit den Apontis-Aktionaren zustande gekommenen
Vertrége stehen unter den folgenden Bedingungen (die ,,Angebotsbedingungen®):

Fusionskontrollrechtliche Freigabe

Nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und spatestens bis zum 16. April 2025
(einschlieBlich) hat das BKartA die Transaktion freigegeben oder die Transaktion gilt nach
anwendbarem Recht als freigegeben oder das BKartA hat schriftlich bestétigt, dass es flr die
Prifung der Transaktion nicht zustédndig ist oder dass die Transaktion in Deutschland nicht
anmeldepflichtig ist.

Aulenwirtschaftsrechtliche Freigabe in Deutschland

Nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und spatestens bis zum 16. April 2025
(einschlieBlich) hat das BMWK entweder (i) die Transaktion freigegeben oder eine
Unbedenklichkeitsbescheinigung  erteilt;  (ii) nicht innerhalb des mafgeblichen
Zweimonatszeitraums (zuziiglich etwaiger Fristhemmungen und/oder Fristverlangerungen) ein
formelles Prifverfahren erdffnet; (iii) im Falle der Erdffnung eines formellen Prifverfahrens
innerhalb des malRgeblichen Viermonatszeitraums (zuziglich etwaiger Fristhemmungen
und/oder Fristverl&ngerungen) die Transaktion nicht untersagt oder Anordnungen erlassen, es
sei denn, die Bieterin teilt der Zielgesellschaft mit, dass sie solchen Anordnungen nachkommen
wird; (iv) die Transaktion anderweitig genehmigt oder bestétigt, dass es die Transaktion nicht
untersagen wird; oder (v) bestatigt, dass der Anwendungsbereich der deutschen
Investitionsprifung nicht eréffnet ist.

Mindestannahme
Bei Ablauf der Annahmefrist entspricht die Summe aus
@) Apontis-Aktien, die die Bieterin gemal dem Aktienkaufvertrag erworben hat; und

(b) Apontis-Aktien, flr die die Annahme des Angebots wirksam erklért worden ist (oder
beziiglich derer die Bieterin aullerhalb des Aktienkaufvertrags und/oder des Angebots
Vereinbarungen abgeschlossen hat, nach denen sie die Ubertragung des Eigentums an
Apontis-Aktien verlangen kann),

mindestens 65 % der Anzahl der bei Ablauf der Annahmefrist ausgegebenen Apontis-Aktien
mit Ausnahme der Eigenen Aktien (wie in Ziffer 7.2.1 der Angebotsunterlage definiert) (die
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12.1.5
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»Mindestannahmeschwelle*). Auf Basis der derzeit ausstehenden Apontis-Aktien und der
derzeit gehaltenen Eigenen Aktien entspricht dies einer Anzahl von 5.414.500 Apontis-Aktien.
Apontis-Aktien, die unter mehrere der vorstehenden Abséatze (a) und (b) fallen, werden nur
einmal beriicksichtigt.

Keine Kapitalerhthung

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist hat
die Zielgesellschaft (i) ihr Grundkapital nicht erhoht und (ii) keine Eigenen Aktien gewahrt,
verkauft, sich zu deren Verkauf verpflichtet, Gbertragen oder anderweitig verduRert.

Kein Insolvenzverfahren

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist hat
die Zielgesellschaft keine Ad-hoc-Mitteilung gemaR Artikel 17 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 (ber
Marktmissbrauch  (,,Marktmissbrauchsverordnung“)  (eine  ,,Ad-hoc-Mitteilung®)
veroffentlicht, wonach

@) ein Insolvenzverfahren gegen das gesamte Vermdgen oder einen wesentlichen Teil des
Vermogens der Zielgesellschaft durch die Zielgesellschaft beantragt oder vom
zustandigen Gericht in Disseldorf, Deutschland, eréffnet worden ist oder

(b) ein Grund eingetreten ist, der nach anwendbarem Recht die Beantragung der Er6ffnung
eines Insolvenzverfahrens erforderlich machen wiirde.

Nichteintritt der Angebotsbedingungen; Verzicht auf Angebotsbedingungen /
Herabsetzung der Mindestannahmeschwelle

Die in vorstehender Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage enthaltenen Angebotsbedingungen (und
samtliche behdrdlichen Genehmigungen geméaR vorstehender Ziffer 11 ebenfalls fur sich
genommen) stellen jeweils unabhéngige und selbststandige Bedingungen dar. Die Bieterin
kann, soweit rechtlich zulassig, jederzeit auf samtliche oder einzelne Angebotsbedingungen
verzichten, sofern diese nicht zuvor bereits endgiltig ausgefallen sind, und/oder die
Mindestannahmeschwelle herabsetzen. Ein wirksamer Verzicht steht dem Eintritt der
jeweiligen Angebotsbedingung gleich.

Wenn die in vorstehender Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage genannten Angebotsbedingungen
entweder bis zu dem jeweils geltenden Zeitpunkt nicht eingetreten oder vor dem jeweiligen
Zeitpunkt endgultig ausgefallen sind und die Bieterin nicht zuvor wirksam auf sie verzichtet
hat, erlischt das Angebot. In diesem Fall entfallen die durch die Annahme des Angebots
zustande gekommenen Vertrage und werden nicht vollzogen (auflésende Bedingungen). Zum
Verkauf Eingereichte Apontis-Aktien werden zuriickgebucht. Die Zentrale Abwicklungsstelle
(wie in nachstehender Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage definiert) wird unverziglich, jedoch
spatestens innerhalb von vier (4) Bankarbeitstagen nach Bekanntgabe des Erléschens des
Angebots lber die Clearstream Banking Aktiengesellschaft (,,Clearstream*) die Riickbuchung
der Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien (ISIN DEOO0A40KY75) in
ISIN DEOOOA3CMGMS durch die Depotfiihrenden Banken veranlassen. Die Riickbuchung ist
fir die Apontis-Aktionére, die ihre Apontis-Aktien in einem Wertpapierdepot in der
Bundesrepublik Deutschland halten, grundsatzlich frei von Kosten und Aufwendungen der
Depotfuhrenden Banken. Gegebenenfalls anfallende auslandische Steuern oder Kosten und
Gebuhren auslandischer Depotfihrender Banken, die keine Depotverbindung bei Clearstream
haben, sind allerdings von den betreffenden Apontis-Aktionaren selbst zu tragen.
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13.
13.1

13.2

13.3

Verdffentlichungen beztglich der Angebotsbedingungen

Die Bieterin gibt unverziglich im Internet unter www.zentiva-offer.com (auf Deutsch und in
einer unverbindlichen englischen Ubersetzung) bekannt, wenn (i) eine Angebotsbedingung
eingetreten ist, (ii) auf eine Angebotsbedingung zuvor wirksam verzichtet wurde, (iii) die
Mindestannahmeschwelle wirksam herabgesetzt wurde, (iv) alle Angebotsbedingungen
entweder eingetreten sind oder zuvor auf sie wirksam verzichtet wurde, oder (v) das Angebot
nicht vollzogen wird, da eine Angebotsbedingung endgltig nicht eintreten wird oder endgultig
ausgefallen ist.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS FUR APONTIS-AKTIEN
Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt am Main (die ,,Zentrale Abwicklungsstelle®), als zentrale Abwicklungsstelle
fur das Angebot beauftragt.

Annahmeerklarung und Umbuchung

Hinweis: Apontis-Aktionare, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen
Fragen beziiglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihre
Depotfiihrende Bank bzw. ihr sonstiges depotfiihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen
mit Sitz oder Niederlassung in der Bundesrepublik Deutschland wenden. Diese sind Uber die
Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert informiert worden und
sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot Apontis-Aktien halten, Gber das Angebot und die fiir
dessen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

Apontis-Aktionare kénnen das Angebot nur annehmen, indem sie innerhalb der Annahmefrist:

@) in Textform oder elektronisch die Annahme des Angebots gegeniiber ihrem jeweiligen
depotfuhrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die ,,Depotfihrende Bank*)
erklaren (die ,,Annahmeerklarung®); und

(b) ihre Depotfulhrende Bank anweisen, die in ihrem Depot befindlichen Apontis-Aktien,
fiir die sie das Angebot annehmen wollen, in ISIN DEOO0OA40KY75 bei Clearstream
umzubuchen.

Die Annahmeerkl&rung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten Apontis-
Aktien bis spatestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten (2.) Bankarbeitstag
nach Ablauf der Annahmefrist bei Clearstream in die ISIN DEO00A40KY75 umgebucht
worden sind. Diese Umbuchungen sind durch die jeweilige Depotfiihrende Bank unverziglich
nach Erhalt der Annahmeerklarung zu veranlassen.

Annahmeerklarungen, die bei der jeweiligen Depotfilhrenden Bank nicht innerhalb der
Annahmefrist oder falsch oder unvollistandig erklért eingehen, gelten nicht als Annahme des
Angebots und berechtigen den betreffenden Apontis-Aktionar nicht zum Erhalt des
Angebotspreises. Weder die Bieterin noch im Auftrag der Bieterin handelnde Personen sind
verpflichtet, den betreffenden Apontis-Aktionar (ber Mangel oder Fehler in der
Annahmeerklarung zu unterrichten und haften nicht, falls keine solche Unterrichtung erfolgt.

Weitere Erklarungen der Apontis-Aktionare bei Annahme des Angebots

Durch die Annahme des Angebots gemaf3 Ziffer 13.2 der Angebotsunterlage
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(a)

(b)

(©)

weisen die annehmenden Apontis-Aktionére ihre jeweilige Depotfiihrende Bank sowie
etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten Apontis-
Aktien an und erméchtigen diese,

(1) die Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien zundchst in dem
Wertpapierdepot der annehmenden Apontis-Aktiondre zu belassen, jedoch
deren Umbuchung in die ISIN DEOOOA40KY75 bei Clearstream zu
veranlassen;

(i) Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, die Zum Verkauf Eingereichten
Apontis-Aktien der Zentralen Abwicklungsstelle auf ihrem Konto bei
Clearstream nach Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebots nach Ablauf der
Annahmefrist (friihestens jedoch nach Eintritt der in vorstehender Ziffer 12.1
der Angebotsunterlage enthaltenen Angebotsbedingungen, soweit die Bieterin
auf diese nicht zuvor wirksam verzichtet hat) zur Verfugung zu stellen;

(iii)  Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, die Zum Verkauf Eingereichten
Apontis-Aktien (ISIN DEO00A40KY75), einschlieRlich samtlicher zum
Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots bestehender Nebenrechte,
insbesondere des Dividendenbezugsrechts, an die Bieterin Zug um Zug gegen
Zahlung des Angebotspreises fur die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten
Apontis-Aktien auf das Konto der jeweiligen Depotfiihrenden Bank bei
Clearstream nach den Bestimmungen des Angebots zu Ubertragen;

(iv) etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten
Apontis-Aktien sowie Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, der
Bieterin oder der Zentralen Abwicklungsstelle alle fur Erklarungen,
Veroffentlichungen  oder  Mitteilungen der Bieterin  erforderlichen
Informationen zur Verfligung zu stellen und

(V) die Annahmeerklarungen auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungsstelle
weiterzuleiten;

beauftragen und bevollmachtigen die annehmenden Apontis-Aktionare ihre jeweilige
Depotfuhrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung
von den Beschrankungen gemaR § 181 BGB, alle zur Abwicklung des Angebots nach
MaRgabe der Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen
vorzunehmen und Erklarungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen und insbesondere
die Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien auf
die Bieterin nach MafRgabe von vorstehendem Absatz (a) herbeizufiihren;

erklaren die annehmenden Apontis-Aktionére, dass

(1) sie das Angebot fur alle bei Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem
Wertpapierdepot bei der Depotfuhrenden Bank befindlichen Apontis-Aktien
annehmen, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist ausdriicklich etwas
anderes bestimmt worden;

(i) ihre  Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien im Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum
stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind, und
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13.5

(iii)  sie ihre Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien auf die Bieterin Zug um
Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen
Depotfiihrenden Bank bei Clearstream unter den folgenden Bedingungen
Ubereignen:

(A) Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebots nach Ablauf der
Annahmefrist, wie in nachstehender Ziffer 18 der Angebotsunterlage
beschrieben, und

(B) Bekanntgabe, dass alle Angebotsbedingungen eingetreten sind oder
die Bieterin zuvor wirksam auf diese verzichtet hat, wie in
vorstehender Ziffer 12.3 der Angebotsunterlage beschrieben.

Die in dieser Ziffer 13.3(a) bis 13.3(c) aufgefuihrten Anweisungen, Erklarungen, Auftrége,
Vollmachten und Ermachtigungen werden von den annehmenden Apontis-Aktiondren im
Interesse einer reibungslosen und ztigigen Abwicklung des Angebots unwiderruflich erteilt. Sie
erloschen erst mit dem endgultigen Awusfall der in vorstehender Ziffer12.1 der
Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen, sofern die Bieterin nicht gemaf
Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage wirksam auf diese verzichtet hat.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen dem annehmenden Apontis-Aktionar und der
Bieterin ein Vertrag uber den Verkauf der Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien an die
Bieterin nach MaRgabe der Bestimmungen des Angebots zustande. Dieser Vertrag unterliegt
deutschem Recht.

Der Vollzug des Vertrags erfolgt nur, nachdem alle in vorstehender Ziffer 12.1 der
Angebotsunterlage enthaltenen Angebotsbedingungen, auf die die Bieterin nicht zuvor wirksam
verzichtet hat, eingetreten sind. Der Vertrag entféllt (auflosende Bedingungen), wenn eine oder
mehrere der in vorstehender Ziffer12.1 der Angebotsunterlage enthaltenen
Angebotsbedingungen nicht bis spétestens zu dem flr die jeweilige Angebotsbedingung
bestimmten Zeitpunkt eingetreten ist/sind und die Bieterin auf die betreffende
Angebotsbedingung nicht zuvor wirksam verzichtet hat (wie in vorstehender Ziffer 12.2 der
Angebotsunterlage beschrieben). Darber hinaus erteilen die annehmenden Apontis-Aktionére
mit Annahme des Angebots die in vorstehender Ziffer 13.3(a) und 13.3(b) der
Angebotsunterlage genannten Anweisungen, Erméachtigungen, Auftrdge und Vollmachten und
geben die in vorstehender Ziffer 13.3(c) der Angebotsunterlage aufgefiihrten Erkl&rungen ab.

Abwicklung des Angebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die jeweilige Depotfiihrende Bank Zug um Zug
gegen Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien auf das Konto der
Zentralen Abwicklungsstelle bei Clearstream. Die Zentrale Abwicklungsstelle wird den
Angebotspreis fir die Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien spéatestens am
10. Bankarbeitstag nach dem spateren der folgenden Ereignisse Uber Clearstream an die
Depotfilhrenden Banken tiberweisen:

@) Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebots nach Ablauf der Annahmefrist, wie in
nachstehender Ziffer 18 der Angebotsunterlage beschrieben, oder

(b) Bekanntgabe, dass alle Angebotsbedingungen (wie in vorstehender Ziffer 12.1 der
Angebotsunterlage beschrieben) eingetreten sind oder die Bieterin zuvor wirksam auf
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13.7

diese verzichtet hat, wie in vorstehender Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage
beschrieben.

Die Abwicklung des Angebots und damit die Zahlung des Angebotspreises an die
annehmenden  Apontis-Aktionare  kann  sich  aufgrund des  durchzufiihrenden
Fusionskontrollverfahrens (wie in vorstehender Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage
beschrieben) und/oder auBenwirtschaftsrechtlichen Verfahrens (wie in vorstehender Ziffer 11.2
der Angebotsunterlage beschrieben) bis zum 10. Bankarbeitstag nach dem 16. April 2025
verzogern oder sogar ganz entfallen. Die Bieterin geht davon aus, die Fusionskontroll- und
auBenwirtschaftsrechtlichen Verfahren bis zum 16. Januar 2025 abzuschlieen. Eine
verbindliche Zusage, wann diese Verfahren abgeschlossen sein werden, ist jedoch nicht
maoglich.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotfiinrende Bank hat die Bieterin
ihre Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erflllt. Es obliegt der jeweiligen
Depotfiuhrenden Bank, den Angebotspreis unverziglich dem jeweiligen Apontis-Aktionar
gutzuschreiben.

Kosten und Aufwendungen

Die Annahme des Angebots wird flr die Apontis-Aktionére, die ihre Apontis-Aktien in einem
Wertpapierdepot bei einer Depotfiihrenden Bank in der Bundesrepublik Deutschland halten,
grundsétzlich frei von Kosten und Aufwendungen der Depotfiihrenden Banken sein (bis auf die
Kosten fiir die Ubermittlung der Annahmeerklarung an die jeweilige Depotfiihrende Bank). Zu
diesem Zweck gewéhrt die Bieterin den Depotfiihrenden Banken eine Ausgleichszahlung, die
diesen gesondert mitgeteilt wurde und eine marktibliche Depotbankenprovision fir die
Depotfilhrenden Banken umfasst. Zur Klarstellung weist die Bieterin allerdings darauf hin, dass
sie gegentber den Depotfiihrenden Banken keine bindenden Weisungen erteilen kann, welche
Kosten und Aufwendungen von den Depotflihrenden Banken fiir die Annahme des Angebots
berechnet werden.

Etwaige zusatzliche Kosten und Aufwendungen, die von Depotfilhrenden Banken oder
auslandischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie gegebenenfalls
auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen sind jedoch von den
betreffenden Apontis-Aktiondren selbst zu tragen. Etwaige Devisen-, Umsatz- oder
Stempelsteuern, die sich aus der Annahme des Angebots ergeben, sind ebenfalls von dem
jeweiligen Apontis-Aktionar selbst zu tragen.

Kein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien

Ein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien an einer Borse ist nicht vorgesehen
und wird weder von der Bieterin noch von der Zentralen Abwicklungsstelle organisiert.
Apontis-Aktiondre, die dieses Angebot annehmen, kdnnen die Zum Verkauf Eingereichten
Apontis-Aktien bis zu einer etwaigen Rickbuchung aufgrund einer Rickabwicklung weder
borslich noch auBerborslich verkaufen und verduern.

Der Handel mit nicht Zum Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien unter der
ISIN DEOOOA3CMGMS bleibt hiervon unbertihrt.
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Keine Rucktrittsrechte

Apontis-Aktiondren, die das Angebot angenommen haben, stehen keine vertraglichen
Riicktrittsrechte oder Riicktrittsrechte nach dem WpUG von dem durch die Annahme dieses
Angebots geschlossenen Kaufvertrag zu.

FINANZIERUNG DES ANGEBOTS
Maximale Gegenleistung

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage bel&uft sich die Gesamtzahl der
von der Zielgesellschaft ausgegebenen Aktien auf 8.500.000 Stiick. Die Bieterin halt zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage keine Apontis-Aktien.

Sollte das Angebot fur alle derzeitig ausgegebenen Apontis-Aktien mit Ausnahme der geman
dem Aktienkaufvertrag erworbenen Apontis-Aktien, d.h. fir 5.313.185 Apontis-Aktien (diese
Zahl ergibt sich aus der Gesamtzahl von 8.500.000 Apontis-Aktien abziiglich der 3.186.815
gemall dem Aktienkaufvertrag erworbenen Apontis-Aktien), angenommen werden, beliefe sich
die Zahlungsverpflichtung der Bieterin gegeniiber den annehmenden Apontis-Aktionaren auf
insgesamt EUR 53.131.850,00 (Ergebnis aus dem Angebotspreis von EUR 10,00 je Apontis-
Aktie multipliziert mit 5.313.185 Apontis-Aktien) (,,Maximale Gegenleistung®).

Dariiber hinaus geht die Bieterin davon aus, dass Transaktionskosten in Hohe wvon
ca. EUR 3,1 Mio. (die ,, Transaktionskosten") entstehen. Der maximale Gesamtbetrag, den die
Bieterin auf Basis dieses Angebots fur den Erwerb aller ausstehenden Apontis-Aktien, fiir den
Kaufpreis gemal dem Aktienkaufvertrag (wie in Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage beschrieben)
sowie fir die Transaktionskosten zahlen musste, betrdgt damit bis zu ca. EUR 84.913.185,00
(die ,,Angebotskosten™).

FinanzierungsmalRnahmen

Die Bieterin hat vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen MalRnahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstdndigen Erfullung des Angebots
notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfigung stehen.

Zentiva Pharma hat sich am 10. Oktober 2024 gegenuber der Bieterin verpflichtet, zu
veranlassen, dass die Bieterin direkt oder indirekt einen Gesamtbetrag von EUR 84.913.185,00
in bar und sofort verfiigharen Mitteln (die ,,Finanzierung®) erhdlt. Die Finanzierung kann
entweder als Eigenkapital oder im Wege von Gesellschafterdarlehen bereitgestellt werden.
Zentiva Pharma verfugt Uber sofort verfugbare Mittel in ausreichender Hohe, um die
Verpflichtung gegeniiber der Bieterin zu erfiillen.

Die Bieterin hat somit die erforderlichen MaRnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass ihr
zum relevanten Zeitpunkt Mittel in Hohe der Angebotskosten zur Verfugung stehen.

MOGLICHE AUSWIRKUNGEN FUR APONTIS-AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT
NICHT ANNEHMEN

Apontis-Aktiondre, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten folgende
mdogliche Konsequenzen, die nach der Abwicklung des Angebots eintreten kdnnen,
bertlicksichtigen:

@) Apontis-Aktien, fiir die das Angebot nicht angenommen wird, kénnen weiterhin im
Freiverkehr der jeweiligen Bdrsen gehandelt werden, solange die Bdrsennotierung
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(b)

()

(d)

fortbesteht (siehe zum mdglichen Delisting nachstehenden Absatz (d)). Allerdings
spiegelt der gegenwaértige Borsenkurs der Apontis-Aktie auch den Umstand wider, dass
die Bieterin ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 16. Oktober 2024
veroffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob sich der Bdérsenkurs der Apontis-Aktie nach
Abwicklung des Angebots weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder dartber
oder darunter liegen wird.

Die Abwicklung des Angebots fuhrt zu einer Verringerung des Streubesitzes der
ausgegebenen Apontis-Aktien. Es ist ferner zu erwarten, dass das Angebot von und die
Nachfrage nach Apontis-Aktien nach Abwicklung des Angebots geringer sein werden
und somit die Liquiditat der Apontis-Aktien sinkt. Es ist moglich, dass Kauf- und
Verkaufsauftrdge im Hinblick auf Apontis-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht
ausgefiihrt werden kénnen. Dariiber hinaus kénnte die mégliche Einschrankung der
Liquiditat der Apontis-Aktie dazu fuhren, dass es in der Zukunft bei der Apontis-Aktie
zu wesentlich starkeren Kursschwankungen kommt.

Nach der Abwicklung des Angebots wird die Bieterin Giber die Stimmenmehrheit in der
Hauptversammlung verfligen und koénnte je nach Annahmequote auch Uber die
erforderliche Stimmenmehrheit verfiigen, um alle wichtigen Strukturmafnahmen oder
sonstige gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen in der Hauptversammlung durchsetzen
zu kénnen. Dazu gehéren z. B. Wahl und Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern,
Entlastung bzw. Verweigerung der Entlastung von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern, und, wenn die gesetzlichen und satzungsmaRigen
Mehrheitserfordernisse erfillt sind, auch Satzungsanderungen, Kapitalerhéhungen, der
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei KapitalmalBnahmen, sowie
Umwandlungen, Verschmelzungen und die Auflésung der Zielgesellschaft. Nur in
bestimmten eingeschrénkten Féllen bestiinde bei einigen der genannten Mafinahmen
nach deutschem Recht eine Pflicht der Bieterin, den Minderheitsaktiondren auf
Grundlage einer Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft ein Angebot zum
Erwerb ihrer Apontis-Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu unterbreiten oder
einen sonstigen Ausgleich zu gewahren. Da eine solche Unternehmensbewertung auf
die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die jeweilige
MaBRnahme bestehenden Verhéltnisse abstellen muisste, kodnnte ein derartiges
Abfindungsangebot wertmaRig dem Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger
oder hoher ausfallen.

Die Bieterin beabsichtigt, in Abstimmung mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die
Beendigung der Einbeziehung der Apontis-Aktien in den Handel in den
Freiverkehrssegmenten der jeweiligen Borsen, insbesondere der Wertpapierborsen
Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Minchen, Stuttgart und ber XETRA,
Tradegate Exchange, Quotrix, Gettex und Lang & Schwarz Exchange unmittelbar nach
Abwicklung des Angebots zu verfolgen. Ein gesondertes Delisting-Angebot ist nicht
erforderlich. Folglich wirden die Apontis-Aktiondre nicht mehr von bestimmten
erhdhten Berichtspflichten profitieren, die sich aus den Bdérsenordnungen
(insbesondere den Vorschriften fir das Segment ,Scale“ an der Frankfurter
Wertpapierborse, aus denen sich unter anderem eine Pflicht zur Verdffentlichung von
Halbjahresberichten ergibt) sowie der Marktmissbrauchsverordnung (insbesondere die
Pflicht zur Ad-hoc-Veroffentlichung) ergeben. Eine solche Beendigung des Handels in
den Freiverkehrssegmenten kénnte zu einer Einschrankung der Liquiditat der Apontis-
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Aktien fiihren, was wiederum dazu fihren konnte, dass es zuklnftig bei den Apontis-
Aktien zu wesentlich stirkeren Kursschwankungen kommt.

GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE, DIE
MITGLIEDERN DES VORSTANDS ODER DES AUFSICHTSRATS GEWAHRT
ODER IN AUSSICHT GESTELLT WURDEN

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sind von der Bieterin keine
Geldleistungen oder geldwerten Vorteile im Zusammenhang mit dem Angebot gewahrt oder
konkret in Aussicht gestellt worden. Davon ausgenommen ist die Zahlung des Angebotspreises
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats flir die Apontis-Aktien, die diese in das
Angebot einreichen.

STEUERN

Die Bieterin empfiehlt den Apontis-Aktionédren, vor Annahme des Angebots eine steuerliche
Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme des Angebots einzuholen, die ihre
personlichen Verhéltnisse berlcksichtigt.

VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

Die Bieterin hat die Angebotsunterlage am 24. Oktober 2024 (auf Deutsch und in einer
unverbindlichen englischen Ubersetzung) im Internet unter www.zentiva-offer.com
veroffentlicht. Die Angebotsunterlage wird auch zur kostenlosen Ausgabe bei der BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 69 1520 5277 oder per E-Mail an
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com) bereitgehalten.

Dariiber hinaus wird die Bieterin folgende Bekanntmachungen verdffentlichen:

@) wdchentlich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage tber die Anzahl der zum
Verkauf Eingereichten Apontis-Aktien; und

(b) unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist ber die Gesamtzahl der zum Verkauf
Eingereichten Apontis-Aktien und die Annahmequote des Angebots.

Alle Veroffentlichungen und Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit dem
Angebot werden auf Deutsch (und in einer unverbindlichen englischen Ubersetzung) im
Internet unter www.zentiva-offer.com vergffentlicht.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Das Angebot und die Vertrage, die infolge der Annahme des Angebots zustande kommen,
unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle aus oder im
Zusammenhang mit dem Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des
Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Frankfurt am Main, Deutschland.
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Frankfurt am Main, den 24. Oktober 2024

Zentiva AG

Der Vorstand

Martin Albert Josip Mestrovic
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